
中國必須大舉投資，方能依承諾在2060年之前達到碳中和狀態。
相關投資預期花費6兆至16兆美元。
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在去年9月於紐約召開的聯合國大會中，國家主席習近平透過視像宣佈該

國這項歷史性的目標1。「碳中和」意味著中國從大氣中去除的碳必須等同

於碳排放量。

這項宣言意義非凡，因為中國是世上最嚴重的污染來源之一2，未來也取代

美國成為最大的經濟體。

經濟規劃者負責制定中期目標，又稱「五年規劃」。該國在2016年3月採行

最新計劃，即「第十三個五年規劃」。該計劃將環境置於發展目標的中心3，

碳中和目標只是一連串近期措施的下個步驟。

即便如此，就算風力與太陽能設備成本一如預期地持續降低，像中國這麼

大的經濟體仍須投入鉅資，方能進行重整。根據估計值的下限，中國將在

未來40年內每年投入約1630億美元的資金。

換言之，支援新興「綠色」產業的公司將成為投資 (包括外資) 對象，這類公

司越來越多，且能協助全球轉變採用更永續性的生活方式。

綠色革命
北京的策略規劃者已確保許多相關公司皆設於中國境內 - 綠色產業「價值

鏈」中的公司。正因如此，中國已是風力發電、電池及太陽能發電領域的世

界領導者。

例如，中國風力發電機廠商在全球市場中的佔有率為26%；電池廠商佔有 
78%的全球電池產能；此外，全球有91%的矽晶片產自中國 (用於控制太陽

能)4。

情況正在改變，因為決策者深知多年來重
工業與固定資產投資造就的經濟成長，已
讓環境付出沉重代價。

投資者可考慮投資太陽能行業。我們偏重價值鏈中的設備製造商及其他行

業者，不會直接投資太陽能電場。激烈競爭已造就若干實力強勁的公司。

例如，西安的隆基綠能科技，便是太陽能單晶矽晶片產業的全球領導者之

一。太陽能面板的生產受到結構性變化的影響，隆基因而受惠。單晶矽晶

片的效率高於多晶矽晶片，而隆基的市佔率為39%。

設備製造商也是風電行業的投資選項之一。市場已進行整併，並已準備好

因應不斷增加的當地能源需求，因此風力發電機製造商應可受惠。減碳一

事 (停用化石燃料) 頗有助益，當地與海外公司的進入門檻較高卻仍合理。

這類公司包括北京的新疆金風科技，該公司是風力發電機、風力發電機元

件及風力發電組合的製造商。金風亦參與風力電場的開發。

另一方面，化石燃料的展望較不樂觀。根據 Sanford C. Bernstein 的預

測，到了2060年時，化石燃料在中國能源組合中的佔比可能只有20% ， 

2019 年的佔比為85%5。今後化石燃料公司必須管理轉型事宜，以便融入

低碳或淨零碳經濟。此事將衍生風險，卻也帶來機會。

交通運輸與電力將是最有助於減少化石燃料用量的領域 - 中國已在電動

車 (EV) 與再生能源方面投入鉅資。這些領域也為投資人帶來機會，其中包

括 EV 專用電池的製造商。隨著技術改良與相關成本降低，改變的速度只

會加快。

此外，中國設法進行全國電網升級，協助打造「智慧型」電網的行業者將

帶來投資機會 - 風力與太陽能的貢獻度逐漸增加，他們將使電網具備因

應此一情況的彈性與能力。

中國是幅員廣大的國家與經濟體，其環境淨化計劃必然規模龐大。我們認

為，對參與轉型的公司與全球投資者而言，這也可能是極為重大的投資機

會。

本文為了闡述論點而提及若干公司，其目的僅在於說明文中陳述的投資管

理風格，並非投資建議或未來表現的指標。投資涉及風險。
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