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就市場因應加息而作出調整的看法

自第二季開始，全球股票及債券市場持續疲弱*：標準普爾500指數及恒生指數分

別下滑11.7%及10.7%，而富時世界國債指數則下跌6.7%。市況疲弱主要受到美

聯儲局因應高通脹局面而加快加息步伐及全球2022年增長展望下調之影響。

債券方面，其價格急速反映美國加快加息步伐的消息，而利率期貨已預測2022年

加息幅度達2.7% (比較年初至今加息為0.75%)。美國新一輪通脹數據可能開始漸

漸放緩，並緩和市場對美聯儲局更激進的緊縮週期措施的憂慮。

我們的主要看法是2022年的環球經濟增長會返回長期趨勢，而美國增長將跑贏其

他已發展市場。受惠於美國的強勁消費及勞動市場，我們認為美國不太可能出現

經濟衰退。

另一方面，有關中國可能進一步採取更嚴厲封城措施的推測或許過份悲觀。上海

以外地區的活動自4月已開始恢復，並有跡象於5至6月逐漸重啟。中共中央政治

局常務委員會於5月召開會議，要求實行自2018年以來最大政策力度，以穩定經

濟。

強積金是一項長期投資，我們建議成員回顧投資目標，了解您的風險承受能力水

平，並根據適當的股票資產水平進行投資。BCT將繼續與基金經理保持密切聯繫，

並定期分享投資動態。

*資料來源：BCT (數據截至2022年5月10日)

面對市場波動保持警覺勿恐慌


